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SANIERUNGSINSTRUMENT INSOLVENZPLAN

Flexible Sanierungsmaoglichkeit in der Insolvenz unter Erhalt des Rechtstragers
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Florian Harig | Rechtsanwalt

anchor Rechtsanwdlte Partnerschaftsgesellschaft mbB, Hannover

DerInsolvenzplan wurde vom Gesetzgeberin den §§ 217 bis 269 derInsolvenzordnung (InsO) eingefiihrt,
um in Insolvenzverfahren ein ,,Hochstmaf an Flexibilitdt“ sowie einen ,,Wettbewerb um die beste Ver-
wertungsart” zu etablieren. Es handelt sich beim Insolvenzplan um eine Vereinbarung mit den Gldubi-
gern, die die Schuldenbereinigung im Insolvenzverfahren regelt. Hierbei ist nicht die Zustimmung jedes
Gldaubigers notwendig, sondern die Zustimmung der Mehrheit der Glaubiger in der jeweiligen Gruppe

wirtschaftlich Gleichgestellter.

In der Praxis erfolgt die Sanierung aus der Insolvenz
meist mittels Asset Deal als Uibertragende Sanierung.
Durch das Gesetz zur weiteren Erleichterung der Sanie-
rung von Unternehmen (ESUG) aus dem Jahr 2012
sowie der Moglichkeit, seit dem 01.07.2014 auch in
Verbraucherinsolvenzverfahren Insolvenzpldne vorzu-
legen, werden nunmehr jedoch auch vermehrt Insol-
venzplane umgesetzt. Die durch das ESUG gestarkte
Eigenverwaltung ist nicht Voraussetzung zur Vorlage
eines Insolvenzplans. Ein Plan kann auch bei einer
Insolvenz in Fremdverwaltung und Bestellung eines
Insolvenzverwalters eingereicht werden.

Praktische Anwendungsfille

In einem Insolvenzplan kdnnen die Sanierung oder
die Liquidation eines schuldnerischen Unternehmens
geregelt werden. Hierbei sind die Entschuldung aus
eigener Kraft sowie die (teilweise) Ubertragung an
Investoren denkbar. Im Insolvenzplan sind die Uber-
tragung von Geschaftsanteilen auf neue Inhaber, der
Tausch von Forderungen der Glaubiger in Geschafts-
anteile (Debt-Equity-Swap) sowie die Ubertragung von
Mobilien und Immobilien méglich, ohne dass es ge-
sonderter notarieller Erkldrungen bedarf.

Ein Insolvenzplan hat i.d.R. die Aufhebung des Insol-
venzverfahrens zur Folge. Es sind jedoch auch verfah-
rensleitende Plane moglich, die lediglich einen
Teilbereich des Insolvenzverfahrens regeln. Bei natir-
lichen Personen erfolgt regelmafiig die Befreiung von
den zur Insolvenz fiihrenden Verbindlichkeiten.

Wesentlicher Vorteil eines Insolvenzplans ist bei juris-
tischen Personen der Erhalt des Rechtstragers, also z.B.
der bisherigen GmbH oder AG. Es ist daher, im Gegensatz

VERTRAGE UND GENEHMIGUNGEN
BLEIBEN ERHALTEN

zur Ubertragenden Sanierung mittels Asset Deal, nicht
notwendig, weiterhin benétigte Dauerschuldverhaltnisse
(Miet-, Leasing- und sonstige Rahmenvertrdge) nach
der Ubertragung des Unternehmens auf eine neue GmbH
jeweils neu abzuschlieBen. Auch bleiben bei der Sanie-
rung mittels Insolvenzplans etwaige bereits vorhande-
ne Genehmigungen erhalten. Letztlich werden die mit
der Ubertragung eines Kundenstamms einhergehenden
datenschutzrechtlichen Probleme vermieden.

Struktur eines Insolvenzplans

Der Insolvenzplan gliedert sich in einen darstellenden
sowie einen gestaltenden Teil. Im darstellenden Teil
sind die Vermogenssituation des Schuldners sowie
bereits erfolgte und noch umzusetzende Sanierungs-
mafinahmen dazustellen.

Der gestaltende Teil legt verbindlich fest, wie sich die

Rechtspositionen der Beteiligten andern. Hierin wird

z.B. unmittelbar giltig fiir die beteiligten Glaubiger und

den Schuldner geregelt,

= welche Quotenzahlungen erfolgen,

= welcher Anteil der Forderungen erlassen wird,

= ob Besserungsscheine vereinbart werden,

= inwieweit sich gesellschaftsrechtliche Verhiltnisse
am schuldnerischen Unternehmen andern und

= ob und wie sich sachenrechtliche Verhaltnisse andern.

Die Insolvenzordnung sieht fir die Regelungen des
gestaltenden Teils die Bildung von Glaubigergruppen
vor, soweit Beteiligte mit unterschiedlicher Rechts-
stellung betroffen sind. Es kommen Gruppen fir
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besicherte Glaubiger, einfache Insolvenzglaubiger,
nachrangige Insolvenzglaubiger, Gesellschafter,
Arbeitnehmer oder andere Glaubiger, deren wirtschaft-
liche Interessen Ubereinstimmen, in Betracht. Es ist
durch entsprechende Gruppenbildung im Insolvenzplan
z.B. moglich, fir die Gruppe der gesicherten Glaubiger
Regelungen zur Auszahlung von (hypothetischen)
Verwertungserldsen oder die Fortfiihrung von Kredit-
und Sicherheitenvertragen vorzusehen.

Ein Insolvenzplan hat die Glaubiger innerhalb ihrer
Gruppe stets gleich zu behandeln. Zudem darf ein In-
solvenzplan keinen Glaubiger schlechter stellen, als er
bei einer Regelabwicklung des Insolvenzverfahrens
stiinde. Der Insolvenzplan hat daher eine Vergleichs-
rechnung zu enthalten, in der die Alternativszenarien
der Regelabwicklung den Ergebnissen des Insolvenzplans
fur die beteiligten Glaubigergruppen gegeniber zu
stellen sind. Die Alternativszenarien sind i.d. R. die
Liquidation und/oder ibertragende Sanierung durch
Verkauf beijuristischen Personen bzw. das Durchlaufen
des Restschuldbefreiungsverfahrens bei natirlichen
Personen. Die Vergleichsrechnung ist das Herzstiick
eines Insolvenzplans und fir die Beurteilung durch die
Glaubiger und deren Zustimmung mafgeblich.

Soweit im Insolvenzplan nicht (lediglich) Einmalzahlun-
gen zur Ausschittung einer Quote vorgesehen sind,
sondern auch Zahlungen aus kiinftigen Ertragen an die
Glaubiger verteilt werden sollen (Besserungsschein),
kann eine Planiberwachung angeordnet werden. Plan-
Uberwacher ist der Insolvenzverwalter oder der Sach-
walter. In Fallen, in denen die Glaubiger (auch) an
kiinftigen Ertragen des Schuldners beteiligt werden
sollen, ist dem Insolvenzplan eine Ergebnis- und Finanz-

planung beizufligen. Sagt ein Dritter gegeniiber den
Beteiligten flir den Fall der Rechtskraft des Insolvenzplans
Leistungen zu, ist seine entsprechende Erklarung dem
Plan ebenfalls als Anlage beizufiigen.

Der Insolvenzplan kann zudem Bedingungen vorsehen,
deren Eintritt fir die Bestatigung des Insolvenzplans nétig
ist. Hier kommen beispielsweise der Abschluss von Ver-
tragen oder die Erteilung von Genehmigungen in Betracht.

Ablauf des Insolvenzplanverfahrens
Ein Insolvenzplan kann vom Schuldner selbst oder
vom Insolvenzverwalter vorgelegt werden. Die Glau-

-

H

e
2
2
>
g
=
e
&2

I
2

5
'3




bigerversammlung kann zudem den Insol-
venzverwalter oder den Sachwalter mit der
Planerstellung beauftragen.

Das Insolvenzgericht prift nach § 231 InsO
den Insolvenzplan hinsichtlich der Einhaltung
der gesetzlichen Vorschriften sowie offensicht-
licher Fehler. Das Insolvenzgericht holt zudem
Stellungnahmen des Glaubigerausschusses,
des Betriebsrats und des Sprecherausschus-
ses der leitenden Angestellten sowie — ab-
hangig davon, wer den Plan vorgelegt hat
—vom Insolvenzverwalter oder Schuldner ein.

Hiernach bestimmt das Insolvenzgericht einen
Erdrterungs- und Abstimmungstermin, zu dem
samtliche Beteiligten unter Ubermittlung einer
Kopie des Insolvenzplans oder einer Zusammen-
fassung seines wesentlichen Inhalts geladen
werden. In diesem Termin werden der Insolvenz-
plan und seine Wirkungen vom Planersteller
erortert, bevor in den vorgesehenen Gruppen
uber die Annahme des Insolvenzplans abgestimmt
wird. Im Erorterungs- und Abstimmungstermin
kénnen auch Anderungen in den Plan aufgenom-
men werden. Weicht der Plan hierdurch wesent-
lich von den Regelungen bei Ladung der
Beteiligten ab, ist ein neuer Termin zu bestimmen.

ZUR ANNAHME BEDARF ES DER
ZUSTIMMUNG DER MEHRHEIT
DER GLAUBIGER.

Zur Annahme des Insolvenzplans bedarf es in
jeder Gruppe der Mehrheit der abstimmenden
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»Die Umsetzung eines Insolvenzplans fiihrt zudem

Glaubiger sowie insgesamt der Mehrheit der
angemeldeten Forderungen der abstimmenden
Glaubiger. Wird die erforderliche Mehrheit nicht
erreicht, gilt die Zustimmung einer Gruppe nach
§ 245 Abs. 11ns0 als erteilt, falls die Angehori-
gen dieser Gruppe durch den Plan nicht schlech-
ter gestellt werden, als sie ohne Plan stiinden,
ihnen ein angemessener wirtschaftlicher Wert
zuflieRt und die Mehrheit der abstimmenden
Gruppen dem Plan zugestimmt hat. Es kann
daherauch gegen das Votum einzelner Gruppen
zur Umsetzung des Insolvenzplans kommen.

Kommt ein Insolvenzplan nach Zustimmung
der Glaubiger zustande und sind etwaige Be-
dingungen eingetreten, bestatigt das Insolvenz-
gericht den Plan mittels Beschluss. Hiergegen
kénnen die Beteiligten sofortige Beschwerde
einlegen. Voraussetzung flr eine sofortige
Beschwerde ist bei entsprechendem Hinweis
auf der Ladung, dass die Beschwerdefiihrer
spdtestens im Abstimmungstermin dem Plan
widersprochen und gegen ihn gestimmt haben.
Zudem missen die Beschwerdefiihrer glaubhaft
machen, dass sie durch den Plan wesentlich
schlechter gestellt werden, als sie ohne Plan
stiinden. Werden keine Rechtsmittel eingelegt
oder diese durch das Insolvenzgericht und das
zustandige Landgericht abgewiesen, wird die
Bestdtigung des Insolvenzplans rechtskraftig
und die im gestaltenden Teil geregelten Wirkun-
gen treten unmittelbar fur alle Beteiligten ein.

Vorteile des Insolvenzplans

Der Insolvenzplan kann eine schnelle und
wirtschaftlich sinnvolle Maglichkeit zur Sanie-
rung von Unternehmen oder zur Entschuldung
von natirlichen Personen sein, wenn andere
Verwertungsmoglichkeiten des Unternehmens
oder des Vermégens geringere Erfolgsaussich-
ten bieten. In einem Insolvenzplan kann eine

n der Regel zu einer schnelleren Abwicklung des

Vielzahl von Regelungen getroffen werden, so-
dass er Flexibilitat bietet und individuell erstellt
werden kann. Durch den Erhalt des Rechtstra-
gers bei der Sanierung juristischer Personen
bleiben Vertrage und Genehmigungen erhalten
und datenschutzrechtliche Probleme treten
vielfach nicht auf. Die Gesellschafterstruktur
sowie die Anderung sachrechtlicher Verhalt-
nisse kdnnen direkt und ohne notarielle Form
im Insolvenzplan geregelt werden. Die Umset-
zung eines Insolvenzplans fihrt zudem in der
Regel zu einer schnelleren Abwicklung des
Insolvenzverfahrens.

Ausblick und Fazit

Durch einen im Insolvenzplan geregelten
Verzicht der Insolvenzglaubiger auf ihre tiber
die Quotenzahlung hinausgehenden Forde-
rungen entsteht ein Bilanzgewinn, der durch
das Finanzamt besteuert werden kann. Hierdurch
wirde den gerade entschuldeten Unternehmen
aufgrund hoher Steuerverbindlichkeiten ohne
entsprechenden Liquiditatszufluss die nachs-
te Krise drohen. Nachdem der Bundesfinanzhof
den Sanierungserlass des Bundesfinanzminis-
teriums aus dem Jahr 2003 nicht als ausrei-
chende Grundlage zum Erlass der Steuer auf
den Sanierungsgewinn angesehen hat, muss-
te die Steuerfreiheit derartiger Sanierungsge-
winne gesetzlich neu geregelt werden. Dem
ist der Gesetzgeber mit im Jahr 2017 verab-
schiedeten Anderungen im Einkommens- und
Gewerbesteuergesetz nachgekommen. Es
bedarf derzeit noch der Genehmigung dieser
Anderungen durch die EU-Kommission, um
unionswidrige Beihilfen durch den Erlass der
Steuerforderungen auszuschlielen. Sobald
diese Hiirde genommen wird, ist der Insolvenz-
plan das flexibelste Mittel zur Sanierung von
Unternehmen und zur Entschuldung von na-
tdrlichen Personen.



